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O produto Investimento Portugal Maio 2021 teve o inicio de comercializagdo em 15/06/2021.

1. Composigdo do Fundo
Na data de referéncia deste Relatério, a composicido discriminada dos valores que constituem o
fundo de investimento “Tenax Investimento Maio 2021, patrimoénio do fundo auténomo que
representa as responsabilidades desta opgdo de investimento, € a que se apresenta de seguida,
sendo que as valorizagbes utilizadas correspondem as cotagdes disponiveis no ultimo dia atil do
periodo:

Cotacédo Moeda

Cotagdo  Juro Decorrido Montante Global

Designagao Quantidade Origem Moeda (EUR) (EUR) (EUR)
Parte | - Valores Patrimoniais 0,00 259.619.235,24 100,0%
3 UNIDADES DE PARTICIPAGAO DE INSTITUIGOES DE INVESTIMENTO COLECTIVO 0,00 260.305.977,90 | 100,3%
31 Fundos Harmonizados 0,00 260.305.977,90 100,3%
TENAX INVESTIMENTO MAIO 2021 CLASS A ACC EUR, FI 2.421.692 107,49 EUR 107,49 260.305.977,90 100,3%
5. Liquidez 0,00 -527.989,83 -0,2%)|
5.1. A Vista 0,00 -527.989,83 -0,2%)|
Depdsitos a Ordem 0,00 -527.989,83 -0,2%
9. Outros Activos 0,00 -158.752,83 -0,1%|
9.1. Outros Devedores E Credores 0,00 -158.752,83 -0,1%
Juros de D.O. a Regularizar 0,00 -386,94 0,0%
Comissdes 0,00 -158.365,89 -0,1%
VALOR TOTAL DA CARTEIRA 259.619.235,24
NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO 2.495.035,99
VALOR UNITARIO UNIDADE PARTICIPAGAO 104,05

2. Politica de Investimentos

O patriménio do Fundo Auténomo sera constituido, na totalidade, por uma participagao detida pelo
Segurador no fundo de investimento “Tenax Investimento Maio 2021” no qual o Segurador € o Unico
participante, que serd composto, no minimo, por 95% de titulos de rendimento fixo, incluindo
Obrigagdes, Obrigagdes Convertiveis e Perpétuas, correspondentes a divida de emitentes publicos
ou privados, nacionais ou internacionais, € o remanescente, se o houver, sera representado por
depésitos.

Nao é permitido o investimento em risco a¢des, imobiliario ou alternativos.

No inicio do contrato, os principais ativos constitutivos do fundo “Tenax Investimento Maio 2021”
estardo associados aos seguintes emitentes:

e CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

o EDP - Energias de Portugal, S.A.

e GALP ENERGIA SGPS, S.A.

¢ Entidade Nacional para o Mercado de Combustiveis, E.P.E.

e OBRIGACOES DO TESOURO

e BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

¢ COMMERZBANK AG

o UniCredit S.p.A.

e CAIXABANK, S.A.

¢ Raiffeisen Bank International AG

No inicio do contrato, e durante a sua vigéncia, mais de 50% dos ativos constitutivos deste fundo
séo emitidos por sociedades ou entidades (incluindo o Estado Portugués) cujo poder decisério de
gestao esta em Portugal.



O fundo “TENAX investimento Maio 2021” é gerido pela sociedade Tenax Capital Limited, registada
em Inglaterra.

O fundo auténomo tera os seguintes limites:

CRITERIO Minimo
Limite por emitente 1%
Ativos sem rating S&P, Moody's, Fitch 0%
Minimum rating (S&P, Moody's, Fitch) B/Caal/B-
Obrigactes Perpétuas 0%

3. Rendibilidade e Indicador Sumario de Risco

Junto segue o histérico de rentabilidade e volatilidade deste fundo apurado de acordo com a
metodologia definida no Regulamento 2/2012 da CMVM.

Rendibilidade Volatilidade Rend. Anualizada

2022 -11,91% 6,64% 1 Ano 5,88%

2023 10,93% 3,47% 3 Anos 1,14%

2024 5,88% 1,10% 5 Anos n.a.
Desde o Inicio 0,97%

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de
rendibilidade futura.

1 [EA[3]4](5]6][7]

O indicador sumario de risco constitui uma orientagdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no
futuro, em virtude de flutuagdes dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua
retribuicao.

Classificamos este produto na categoria 2 numa escala de 1 a 7, que corresponde a uma baixa
categoria de risco. Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro
com um nivel baixo, e € muito improvavel que condicbes de mercado desfavoraveis tenham um
impacto na nossa capacidade para pagar a sua retribui¢ao.



